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El alcance de la recuperación

• “Seis años después de que la economía mundial emergiera de la
recesión más amplia y profunda desde la posguerra, la vuelta a
una expansión robusta y sincronizada sigue siendo incierta”.

FMI (octubre 2015)

• “El principal riesgo, a mediano plazo, de las economías avanzadas
es una nueva disminución de un crecimiento, de por sí bajo, hasta
rozar el estancamiento, sobre todo si la demanda mundial sigue
trastabillando en medio del deterioro de las perspectivas de las
economías de mercados emergentes y en desarrollo”. FMI (octubre 2015)



El alcance de la recuperación

….. Un año más tarde

• “Trump siembra la incertidumbre en la economía y el comercio
mundial” . El País (noviembre 2016)

• El efecto Trump castiga a España en el mercado de deuda al elevar 
los intereses. Desde las elecciones en EE UU la prima de riesgo ha 
crecido un 16% y el bono a 10 años un 27%, subidas que se repiten 
en Alemania, Francia e Italia. Diario Sur (noviembre 2016)

• Con un escaso programa económico pero plagado de amenazas
de veto a distintos acuerdos comerciales, entre ellos el TTIP, el
acuerdo comercial entre EE UU y la UE, se perfila como la primera
víctima de la era Trump. El País (noviembre 2016)
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Coordenadas temporales: A CORTO PLAZO

Adicionalmente el ENTORNO INTERNACIONAL 
juega un papel estelar. Así lo confirma el panel de 
expertos
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Coordenadas temporales: A CORTO PLAZO

Y el contexto interno, sin duda, ejerce notables
influencias. A corto plazo preocupa el, más que

previsible, aumento de la presión fiscal, una medida que
tendrá alcance no sólo a corto plazo.
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Desde una perspectiva de mercados y uniendo comportamientos tendenciales y estructurales, los

resultados para 2016 admiten matizaciones. El único mercado que habría mejorado significativamente

sus resultados agregados es el empresarial, integrado por sectores en los que el comportamiento de los

precios, unos tipos de cambio favorables y un buen posicionamiento internacional ejerce una notable

influencia.

INDICADOR SECTORIAL GENERAL EN:2016
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Sin embargo no todas las actividades que integran este mercado han estado inmersos en estos
favorables resultados. En concreto el transporte terrestre, las telecomunicaciones o los servicios
empresariales han sorteado situaciones complejas, haciendo que su indicador de situación haya
sido objeto de, en el mejor de los casos, mínimas variaciones, reflejo de su situación de atonía.

2016
Ranking de Sectores113.1

11.8

112.9

112.9 9.0 104.9

-13.9 -5.4

102.1 113.1

-8.9 0.1 117.4

17.2

108.3

1.0

101.0 105.1

2.9 7.6

102.7 111.5

-9.6 17.4 113.9

30.1

105.6

19.6 104.3

-4.9 116.4

109.2 3.5

20.4

92.5

108.3 -6.7 116.8

13.8 17.4

94.9 89.1

18.7 -0.8 109.7

5.3

103.2

0.8

108.5

4.6

ESTRUCTURA DEL ÍNDICE DEL MERCADO EMPRESARIAL

Servicios MIXTOS
19,54 %

SUMINISTROS
3,01 %

SECTOR PRIMARIO
2,60 %

INTERINDUSTRIALES 
4,93 %

Transporte Terrestre
2,46%

Transporte Marítimo
0,07%

Transporte Aéreo
0,30%

Anexas y  Agencias
1,83%

Telecomunicaciones
2,19%

Inmobiliarias
7,15%

Alquiler
0,66%

Finanzas
3,82%

Seguros
0,70%

Auxiliares Finanzas
0,36%

Servicios EMPRESAS
7,19 %

Edición y gráficas
0,95%

Otras  Empresariales
6,24%

Extractivas
0,27%

Coque y Refino
0,22%

Energía Eléctrica 
2,07%

Agua
0,44%

Agricultura
2,33%

Selvicultura
0,14%

Pesca
0,12%

Madera y Corcho 
0,31%

Papel
0,37%

Química y Farmacia
1,42%

Caucho y Plástico
0,63%

Metalurgia
0,73%

Productos Metálicos 
1,48%



Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO

 Efecto demográfico
 Ligeras tendencias de signo inverso, que cambiarán el

comportamiento económico de la población. Se reduce la
población total y aumenta el volumen demográfico de mayores
de 16 años.
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Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO

 Efecto laboral

Las cifras de empleo nos remiten a un escenario algo más optimista. Sin embargo
lo limitado de la intensidad de las cifras de ocupados pone freno a la creación de
nuevos hogares, con las implicaciones directas sobre las cifras de negocio de las
actividades en mayor medida ligadas al consumo de bienes, especialmente de
equipamiento del hogar, construcción, actividades inmobiliarias, entre otras.
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Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO

 Efecto rentas

De hecho, el comportamiento de los salarios enfatizan en esta circunstancia, que
se convierte en un freno al crecimiento de la demanda interna, de la misma forma
que lo limitado de las cifras de beneficios empresariales se revelan como un
elemento adicional que justifica las ralentizadas intenciones inversoras.
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Actividades inmobiliarias Industria del papel
Otras actividades empresariales Caucho y materias plásticas
Alimentación, Bebidas y Tabaco Selvicultura y explotación forestal 
Anexas a los transportes y agencias Alojamiento y restauración
Comercio vehículos y combustibles Industria de la madera y el corcho
Seguros y planes de pensiones Edición y  artes gráficas
Recreativas, culturales y deportivas Vehículos de motor y remolques 
Reciclaje y saneamiento público Fabricación de productos metálicos
Otro material de transporte Productos no metálicos
Investigación y desarrollo 
Agua
Actividades asociativas 
Actividades financieras auxiliares 
Transporte marítimo
Transporte aéreo y espacial
Pesca y acuicultura 
Transporte terrestre  

P
ie

rd
e

n

Sanidad y servicios sociales Electrónica, óptica y quirúrgico
Administración pública Alquileres
Educación Extractivas
Electricidad y gas Industria química
Comercio al por mayor Maquinaria y equipo mecánico
Actividades informáticas Otras industrias manufactureras
Servicios personales diversos Maquinaria y material eléctrico

Comercio al por menor
Coquerías y refino 
Metalurgia
Textil, confección, cuero y calzado
Correos y telecomunicaciones
Agricultura, ganadería y caza
Intermediación financiera
Construcción



Si quieres disponer de una información sectorial más completa y con un
mayor detalle y seguimiento de las variables sectoriales a corto y largo plazo
visita la página web de CEPREDE:

http://ceprede.es

http://www.ceprede.es/
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