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El alcance de la recuperacion

» “Seis anos después de que la economia mundial emergiera de la
recesion mas amplia y profunda desde la posguerra, la vuelta a

una expansion robusta y sincronizada sigue siendo incierta”.
FMI (octubre 2015)

* “El principal riesgo, a mediano plazo, de las economias avanzadas
es una nueva disminucion de un crecimiento, de por si bajo, hasta
rozar el estancamiento, sobre todo si la demanda mundial sigue
trastabillando en medio del deterioro de las perspectivas de las
economias de mercados emergentes y en desarrollo”. rvi (octubre 2015)
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... UN ano mas tarde

El alcance de la recuperacion

“Trump siembra la incertidumbre en la economia y el comercio
mundial” . e rais (noviembre 2016)

El efecto Trump castiga a Espaina en el mercado de deuda al elevar
los intereses. Desde las elecciones en EE UU la prima de riesgo ha
crecido un 16% y el bono a 10 ainos un 27%, subidas que se repiten
en Alemania, Francia e Italia. viario sur (noviembre 2016)

Con un escaso programa economico pero plagado de amenazas
de veto a distintos acuerdos comerciales, entre ellos el TTIP, el
acuerdo comercial entre EE UU y la UE, se perfila como la primera
victima de la era Trump. ci rais (noviembre 2016)
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Coordenadas temporales: A CORTO PLAZO
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Coordenadas temporales: A CORTO PLAZO

» Adicionalmente el ENTORNQO INTERNACIONAL
juega un papel estelar. Asi lo confirma el panel de
expertos
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Coordenadas temporales: A CORTO PLAZO

» Y el contexto interno, sin duda, ejerce notables

influencias. A corto plazo preocupa el, mds que
previsible, aumento de la presion fiscal, una medida que
tendra alcance no sélo a corto plazo.
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O La salud de los sectores en 2016

INDICADOR SECTORIAL GENERAL EN:2016
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Desde una perspectiva de mercados y uniendo comportamientos tendenciales

y estructurales, los

resultados para 2016 admiten matizaciones. El dnico mercado que habria mejorado significativamente
sus resultados agregados es el empresarial, integrado por sectores en los que el comportamiento de los
precios, unos tipos de cambio favorables y un buen posicionamiento internacional ejerce una not

influencia.
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° La salud de los sectores en 2016
2016
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Sin embargo no todas las actividades que integran este mercado han estado inmersos en estos
favorables resultados. En concreto el transporte terrestre, las telecomunicaciones o los servicios
empresariales han sorteado situaciones complejas, haciendo que su indicador de situacion
sido objeto de, en el mejor de los casos, minimas variaciones, reflejo de su situacién de atonia.
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Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO

v’ Efecto demogrdfico
» Ligeras tendencias de signo inverso, que cambiaran el
comportamiento economico de la poblacion. Se reduce la
poblacion total y aumenta el volumen demografico de mayores
de 16 aiios.

7

CEPREDE



Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO

v’ Efecto laboral

Las cifras de empleo nos remiten a un escenario algo mas optimista. Sin embargo
lo limitado de la intensidad de las cifras de ocupados pone freno a la creacion de
nuevos hogares, con las implicaciones directas sobre las cifras de negocio de las
actividades en mayor medida ligadas al consumo de bienes, especialmente de
equipamiento del hogar, construccion, actividades inmobiliarias, entre otras.
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Coordenadas temporales: a LARGO PLAZO
v’ Efecto rentas

De hecho, el comportamiento de los salarios enfatizan en esta circunstancia, que
se convierte en un freno al crecimiento de la demanda interna, de la misma forma
que lo limitado de las cifras de beneficios empresariales se revelan como un
elemento adicional que justifica las ralentizadas intenciones inversoras.

En consecuenCial.. e00 00 ccceecccce
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O Cambios en la estructura productiva
Cambio reciente 2010-15 / 2000-08

Ganan Pierden
Actividades inmobiliarias Industria del papel
Otras actividades empresariales Caucho y materias plasticas
Alimentacidn, Bebidas y Tabaco Selvicultura y explotacion forestal
Anexas a los transportes y agencias Alojamiento y restauracion
Comercio vehiculos y combustibles Industria de la maderay el corcho
Seguros y planes de pensiones Ediciény artes graficas
Recreativas, culturales y deportivas Vehiculos de motor y remolques
g Reciclaje y saneamiento publico Fabricacidn de productos metalicos
% Otro material de transporte Productos no metadlicos
O Investigacion y desarrollo

Agua

Actividades asociativas
Actividades financieras auxiliares
Transporte maritimo

Transporte aéreo y espacial
Pescay acuicultura

Transporte terrestre

Sanidad y servicios sociales Electrénica, éptica y quirurgico
Administracién publica Alquileres

Educacidn Extractivas

Electricidad y gas Industria quimica

Comercio al por mayor Magquinaria y equipo mecanico
Actividades informaticas Otras industrias manufactureras
Servicios personales diversos Maquinaria y material eléctrico

Comercio al por menor

Coquerias y refino

Metalurgia

Textil, confeccion, cuero y calzado
Correos y telecomunicaciones
Agricultura, ganaderia y caza
Intermediacion financiera
Construccion
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@ Visita CEPREDE

ieres disponer de una informacidon sectorial mas completa y con un
r detalle y seguimiento de las variables sectoriales a corto y largo pla
a la pagina web de CEPREDE:

http://ceprede.es
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http://www.ceprede.es/
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