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% Variacion del PIB (LINEAS)

Economia Mundial:
Tensa Estabilidad

Perspectivas oficiales: Ligera mejoria pero a ritmos aun bajos.
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Economia Mundial:
Tensa Estabilidad

La “red” apunta percepcion de riesgos estables o a la baja
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Fuente: Google Trend. Datos de Octubre 2015 a Octubre 2016 Nota: El valor mdximo representa el 200%



Economia Mundial:
Tensa Estabilidad

Factores de riesgo predominantes a largo plazo

Provenientes del entorno politico e institucional

Brexit y sus implicaciones, politica migratoria, incremento
proteccionismo

Fuerzas debilitadoras del ciclo

Debil demanda, escasa inflacién, baja productividad, inversion
reducida

Ajuste pendiente en China

Impacto asociado a escala global

Giro adverso en condiciones financieras en
mercados emergentes

Elevada deuda empresarial, menor rentabilidad, debilidad bancaria

Conflictos, terrorismo y factores climaticos/salud
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Fuente: CEPREDE, Noviembre 2016. FMI, Perspectivas de la economia mundial (Informe WEO Octubre 2016)



Mercados Emergentes: ;En que paises se
localizan esperanzas y preocupaciones?

Los cuatro grandes mercados emergentes

Peso mundial

»*
X .
*x China 12,9%
Probable desaceleracion
gradual
e Brasil 3,0%
Mejora de situacion
horrible a mala
@ India 2 50
Expansién conducida !
[ ] porel consumo
-3,7
. 2,5%
Rusia -0,8 ’
Modesta mejoria . 1,4 |

H2015 ®2016 W2017 »
“"

Fuente: CEPREDE, Octubre 2016 a partir de Peterson Institute for International Economics, PIIE, 29/10/16 y pesos del Banco Mundial segun Atlas Method. CEPREDE
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Economias avanzadas: ;Cuales son las
perspectivas de EE.UU., UE y Japon?

EE.UU.: Crecimiento limitado con revision de expectativas a la
baja

Norte América
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Fuente: Elaboracion CEPREDE, CES Ifo World Economic Survey October 2016 “‘
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Economias avanzadas: ;Cuales son las
perspectivas de EE.UU., UE y Japon?

UE: Crecimientos en general bajos por paises con revisiones poco
significativas

Euro Aren’s 2016 & 2017 ireland
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An improving labor market and the ultra-loose monetary policy .
continue to support Euro Area’s growth prospects Spaln
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FocusEconomics Consensus Forecast for Euro Area - October 2016

Fuente: Focus Economics Octubre 2016
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Economias avanzadas: ;Cuales son las
perspectivas de EE.UU., UE y Japon?
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Espana en el mundo: ;Como nos condiciona
la marcha de la economia mundial ?

3. Elentorno exterior para Espana es de crecimiento moderado
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Lopez, E. Alberola (2016). El posicionamiento exterior de |la economia espafiola. CEPREDE
Banco de Espafia, Doc. Ocasional n® 1502. FMI (Octubre 2016)



Productividad en niveles y
tasas preocupantes
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Fuente: CEPREDE a partir de IVIE (Matilde Mas y Javier Quesada 15/06/16) con datos de US Conference Board, Total Economy Database, Mayo 2015
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Productividad en niveles y
tasas preocupantes

Contribucion de la Productividad Total de factores al crecimiento
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indice de Incertidumbre Econdmica
CEPREDE

Componentes del indice de incertidumbre econdmica CEPREDE

Indicador de
desconfianza
empresarial y del

consumidor

Saldo de respuestas de
mejora y empeoramiento
en los proximos tres meses
en produccion, pedidos y
stock de industria
manufacturera, servicios,

construccion, comercio al
por menor y consumidores

Fuente: Comision Europea,
Indicadores de Confianza

Fuente: CEPREDE

Incertidumbre
financiera
(Volatilidad

Bursatil)

Saldo mensual entre valor
maximo y minimo diario
de cierre

Fuente: Bolsa de Madrid,
IBEX-35

Indicador
macroeconomico

Puntos de diferencia
interanual entre datos
mensuales estimados de
variacion del PIB

Fuente: CEPREDE, Modelo

de Alta Frecuencia Espana

Incertidumbre
mediatica

Menciones sobre
busquedas de
incertidumbre, corrupcion,
confianza y riesgo en
Espaiia en el area de
Empresas e Industria

Fuente: Google Trends
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Fuente: CEPREDE. Nov. 2016 con datos iniciales para Espafia de Comision Europea, Economic Sentiment
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Fuente: CEPREDE. Nov. 2016 con datos iniciales para Espafia de Bolsa de Madrid, IBEX-35
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Fuente: CEPREDE. Nov. 2016 con datos iniciales para Espafia de CEPREDE, Modelo de Alta Frecuencia para Espana
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Fuente: CEPREDE. Noviembre 2016



Espana: ;Hasta donde puede llegar la
desaceleracion?

La desaceleracion se retrasa. Predicciones trimestrales e intervalos de
confianza de finales de 2016, 2017, 2018 (intervalos del 20, 40, 60, 80 y 90%)
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Fuente: Banco de Espafia, Boletin Econémico, Septiembre 2016. “‘
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Prospectiva: ;Cual puede ser la evolucion /.\"
a 10 anos?

La economia mundial revisa a la baja sus expectativas
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Octubre 2016
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Prospectiva: ;Cual puede ser laevolucion |

a 10 anos? o °

Tiempo de recuperacion del PIB real del pais previo a la crisis
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Fuente: CEPREDE. Noviembre 2016
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