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AUTORIA

El informe “Perspectivas Econdémicas y Empresariales” es elaborado por CEPREDE

semestralmente con la colaboracién del proyecto N-economia desde 2001.

En él, se recoge una valoracion de la situacion actual y predicciones sobre la evolu-
cion de las principales variables macroecondmicas nacionales e internacionales, con
un horizonte temporal de cinco afios (2027-2031) elaboradas sobre la base del Mode-
lo Econométrico Wharton-UAM de CEPREDE y una rigurosa investigacién dotada de
un potente realismo por la participaciéon de sus asociados, un grupo de empresas €
instituciones publicas y privadas.

ESTRUCTURA DEL INFORME

Capitulo 1: Expectativas y condicionantes del entorno europeo e internacional
Capitulo 2: Evolucion de la Nueva Economia en Europa

Capitulo 3: Anexo Macroeconémico
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OTRAS CONCLUSIONES

Segun las previsiones del FMI de abril de 2026, tras cerrar 2025 con un solido crecimiento

mundial del 3,4%, el consenso institucional anticipa una ralentizacion hasta el 2,9% en 2026,
con una horquilla que oscila entre el 2,8% de la Comision Europea y el 3,1% del FMI. Para
2027 se proyecta una modesta recuperacion que situaria el crecimiento mundial en torno al
3,2%.

En lo que se refiere a la economia espaiola, el PIB inicia 2026 con un crecimiento inter-
anual del 2,7% en el primer trimestre, moderandose hasta el 2,0% en el cuarto trimestre, lo
que situa el promedio anual del afio actual en el 2,4%. Para 2027 se proyecta un aterrizaje
suave en el 2,0%, manteniéndose por encima del crecimiento previsto para la Eurozona
(1,1% en 2026 y 1,2% en 2027), diferencial positivo que se conservara en el largo plazo.

Atendiendo al Indicador de Incertidumbre Global de CEPREDE, se observa una incertidum-
bre elevada a lo largo de 2025 por la guerra arancelaria, con cierta moderacion tras los
acuerdos comerciales. En 2026, el estallido de la guerra en Iran impulsa un nuevo repunte
hasta los 91 puntos en marzo, manteniéndose en niveles altos en abril (81 puntos). En cuan-
to a los componentes, todos aumentan: deterioro de la confianza del consumidor y empresa-
rial, mayor incertidumbre macroecondmica y mayor volatilidad financiera.

Respecto al Indicador de Stress Econémico (ISE) de CEPREDE, que utiliza mas de 30 indi-
cadores de alta frecuencia para anticipar riesgos de recesion, sitia a la economia espafola
en la zona de “Alerta riesgo de recesion”, rondando los 60 puntos en los ultimos meses. Esta
posicion se mantiene desde diciembre de 2025, reflejando el impacto acumulado de las ten-

siones geopoliticas y comerciales sobre el ciclo econdmico.

Dirigiendo la atencion hacia Europa, el Indicador Sintético de la Nueva Economia genera-
do por el proyecto N-economia, a través del cual se mide el avance de los distintos paises de
la Europa-15 en los principales KPIs relacionados con la sociedad de la informacion y el co-
nocimiento, muestra a cuatro paises en cabeza: Dinamarca (132), Finlandia (119), Suecia
(115) y Alemania (110), mientras que Espafia, con 91 puntos, se situa en el segundo cuartil,
por detras de Francia (96) y por delante de Portugal (86). La dinamica de Espana (3,92%
anual) supera a la media Europa-15 (3,07%), lo que permitiria alcanzar la convergencia con
la media europea en 2036.

En cuanto al Indicador de Innovaciéon European Innovation Scoreboard (EIS), elaborado
por la Comision Europea, situa a Espafia en el grupo de paises innovadores moderados, con
un indice de 92,6 puntos (UE-27=100), ocupando la posiciéon numero 18. El top-5 lo confor-

man Suecia, Dinamarca, Paises Bajos, Finlandia y Bélgica.
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